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Ein Geschenk fiir Versicherer

Die Senkung des Garantiezinses und die Steuerpléne der Regierung konnten

im kommenden Jahr zu einem Beom bei Fondspolizzen _ﬁjhren.

Is FONDS professionell Mitte 2010
Adas Fondspolizzengeschift in Oster-

reich analysierte, priisentierte sich
fir die Anbieter in diesem Bereich kein
sonderlich positives Bild. Mit dem
»Verbot™ der Fremdwiihrungskredite
Ende 2008 brach ein GroBteil des
Umsatzvolumens fiir die Fondspo-
lizzenanbieter weg, ohne dass
seither ein brauchbarer Ersatz da-
fir gefunden worden wire.
»~Nach dem deutlichen Riik-
kgang im Jahr 2009 ist in Anbe-
tracht des gesamtwirtschaft-
lichen Umfelds nicht mit einer
Erholung des FLV-Marktes im
Jahr 2010 zu rechnen®, kommen-
tierte damals Markus Orasch, Be-
rater bei Towers Watson, die Situa-
tion in Osterreich. Und obwohl noch
keine abschlicBenden Statistiken vor-
liegen, kann man ruhig darauf wetten,
dass auch dieses Jahr fiir das Fondspoliz-
zengeschift keine Rekorde gebracht hat —
trotz steigender Aktienmirkte war die Verun-
sicherung bei vielen Anlegern noch groff und
das Interesse an Veranlagungsprodukten mit
Versicherungsmantel dementsprechend ge-
ring. Diese Situation kénnte sich im kom-
menden Jahr allerdings schlagartig fndern.
Denn zum einen wird die klassische Lebens-
versicherung angesichts einer bevorstehen-
den Senkung der Garantieverzinsung von
2,25 auf zwei Prozent immer uninteressanter,
und zum anderen hat sich scheinbar das Fi-
nanzministerium mit den Fondspolizzenan-
bietern verbiindet, Wihrend also der garan-
tierte Rechnungszins bei klassischen Erle-
bens- und Rentenversicherungen 2011 aller
Wabhrscheinlichkeit nach von 2,25 auf zwei
Prozent gesenkt wird, was sie noch unattrak-
tiver macht, werden fondsgebundene Le-
bensversicherungen aus steuerlicher Sicht
schlagartig hochinteressant.

Deutlicher Steuervorteil
Mitte November schien festzustehen, dass
die neue 25-prozentige Vermdgenszuwachs-
steuer auf Substanzgewinne bei Wertpapier-
investments die heimischen Versicherungs-

140

www.fondsprofessionell.at

B
. Versicherung

Der Versicherungsmantel konnte in Zukunft einen we-
sentlichen Steuervorteil zum Einzelfonds haben.

unternchmen und deren Kunden nicht treffen
wird. Wer in eine Fondspolizze investiert, be-
zahlt wihrend der Laufzeit weder auf Zinsen
noch auf Dividenden und auch nicht auf
Kursgewinne der Fonds, die sich in Versiche-
rungsmantel befinden, KESt. Was die Fonds-
gesellschaften aus der Fassung bringt, kénnen
auch die Lebensversicherungsanbieter noch
nicht wirklich glauben. Sicherheitshalber du-
Berte sich die Branche iiberhaupt nicht zu
dem Thema, um nur ja keine Diskussion aus-
zuldsen. Einzig der Generaldirektor der
Vienna Insurance Group, Giinter Geyer, er-
kldrte gegeniiber der APA: ,, Die Kursgewin-
ne werden also auch in Zukunjft nicht wegge-
steuert, sagen unsere Wirtschaftspriifer. Bis-
her hat ja auch die Einjahresfrist fiir uns
nicht gegolten. Dies bedeute, dass sowohl
Aktienkdufe und -verkdufe durch das Unter-
nehmen selbst sowie fiir Kunden, etwa bei
der Zukunfisvorsorge, bei anderen fondsge-

FONDS

bundenen Polizzen als auch generell im
Deckungsstock fiir Lebensversicherungen

und Rentenversicherungen nicht von der

neuen Steuer betroffen seien.” Auch
gegeniiber FONDS professionell woll-
ten sich die meisten darauf angespro-
chenen Versicherungsmanager zu
dem Thema noch nicht duBern.

des britischen Versicherers Cleri-

cal Medical, erklirte dazu, dass

man sich mit Aussagen aktuell

schwertue: ,,Es ist noch ein wenig

zu friith, mit dem Thema im Ver-

trieb aktiv zu werden. Zwar stel-

len auch wir Informationen zur

Verfiigung, allerdings wiirde ich

dem Berater aktuell noch nicht ra-

ten, mit dem Argument zum Kunden

zu gehen.” Der Clerical-Manager ist

aber auch davon iiberzeugt, dass Fonds-

polizzenanbieter im Fall, dass das Gesetz

so kommt, wie es aktuell aussieht, Riicken-

wind bekommen werden. Hartweger: ,,Es

zeigt sich wieder einmal, dass das Modell der

Versicherungsteuer vom Gesetzgeber nur

schwer antastbar ist und dadurch Stabilitit
bietet.*

Aufbruchstimmung

Wiihrend heimische Versicherungen bisher
allenfalls im stillen Kimmerlein jubeln, se-
hen Versicherungen aus Liechtenstein bereits
ihren groflen Tag gekommen. ,.Die heimi-
schen Versicherungen reagieren cher konser-
vativ auf das Thema. Wir haben mehr Aus-
sendungen zu dem Thema aus Liechtenstein
bekommen. Hier hat man aktiv darauf hinge-
wiesen, dass die Fondsbesteuerung im Versi-
cherungsmantel nicht anzuwenden ist*, kann
etwa Andreas Biittner von AriSecure (vor-
mals Alphapool) berichten. So liel3 der Liech-
tensteiner Versicherungsmakler PMS AG
kurz nach Bekanntgabe der neuen Steuer-
plidne mittels Aussendung wissen: ,,Medien-
berichten zufolge wird die neue 25-prozenti-
ge Aktienkursgewinnsteuer auch Inhaber von
Investmentfondsanteilen, Anleihen und ande-
ren Wertpapieren betreffen. Besondere Vor-
teile bieten hierbei Lebens- und Rentenver-

Bernd Hartweger, Osterreich-Chef
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Andreas Biittner, AriSecure: ,Einige werden ihre Top-
fonds in eine giinstige Versicherungshiille verpacken.”

sicherungen aus Liechtenstein. Diese speziell
auf die dsterreichische Rechtslage abge-
stimmten Tarife bieten individuell gestaltba-
re, steweroptimierte Versicherungslosungen
zur persinlichen Absicherung, Vorsorge- und
Nachlassplanung an. Dabei bleiben wihrend
der Laufzeit Zinsen, Dividenden, aber auch
Kursgewinne von Fonds KESt-frei. Dies be-
deutet im Vergleich zu einem kiinftig KESt-
pflichtigen Weripapierdepot einen deutlichen
Mehrertrag und einen signifikanten Zinses-
zinseffekt. "

Ginstige Hiillen

Dass sich nun Versicherungen aus Liech-
tenstein auf den Markt stiirzen werden, wun-
dert Biittner nicht: ,,Die haben aktuell auch
die giinstigsten Versicherungshiillen im
Angebot, die Kostenstruktur ist im Gegen-
satz zu den osterreichischen Versicherungen
einfach eine andere.” Fiir Clerical-Manager
Hartweger ist es allerdings noch nicht ausge-
macht, dass die Liechtensteiner Mitbewerber
in Zukunft tatséchlich das erhoffte Steuerpri-
vileg erhalten werden: ,Fraglich ist das zum
Beispiel, wenn die Produkte keinen oder nur
einen sehr geringen Versicherungsanteil ent-
halten. Die FMA hat erklért, dass ein gewis-
ses Maf} an Versicherungsschutz vorhanden
sein muss. Bei geringem Versicherungsteil
oder einer fehlenden Rentenoption konnte
die Argumentation vor den Finanzbehorden
schwierig werden.*

Das Bundesministerium fiir Finanzen habe
dazu Mitte des Jahres in einer Stellungnahme
erklirt, dass bestimmte auslindische Versi-
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VIG-Chef Giinter Geyer: ,Die Kursgewinne werden
also auch in Zukunft nicht weggesteuert.”

cherungsléssungen, die einem Vergleich mit
inlindischen Versicherungsprodukten nicht
standhalten, von der Steuerbefreiung auszu-
nehmen seien und auf die Kapitalertrige der
hinter der Versicherung stehenden Finanz-
produkte steuerlich durchzugreifen sei.

Asset Manager am Zug
Bei der Frage nach der Art der Versiche-

squngsmintel sind fiir Biittner nun in erster

Linie die Asset Manager am Zug: ,,Die Be-
strebungen von Seiten der Fondsgesellschaf-
ten, sich kiinftig einen glinstigen Versiche-
rungsmantel zu suchen, um die Steuerproble-
matik zu umgehen, sind mit Sicherheit vor-
handen. Einige Fondsgesellschaften werden
ihre Topfonds in eine giinstige Versiche-
rungshiille verpacken. Wessen Hiillen sie da-
bei verwenden, wird voraussichtlich von der
Kostenstruktur abhingen.*

Dabei sieht Biittner trotz der rechtlichen
Bedenken Hartwegers die Liechtensteiner im
Vorteil und meint: ,,Wenn die Versicherungen
aus Liechtenstein die dsterreichischen Bedin-
gungen erfiillen, alles gesetzeskonform ver-
liuft und die Versicherungsteuer abgefiihrt
wird, sollte es kein Problem geben. Wenn wir
die ersten kostengiinstigen und transparenten
Hiillen aus Liechtenstein sehen, werden auch
die heimischen Versicherungen auf der Kos-
tenseite nachziehen miissen.” Der AriSecure-
Geschiiftsfiihrer prophezeit daher bereits
heute eine Bereinigung der Kostenstrukturen.

CMI-Chef Hartweger gibt allerdings auch
zu bedenken, dass man es mit sehr langfris-
tigen Vertriigen zu tun habe: ,,Sich auf ein
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Bernd Hartweger, CMI: ,Es konnte zu einer nach-
haltigen Belebung der Fondsgebundenen kommen."

Produkt zu verlassen, das eigentlich nur eine
steuerliche Hiille darstellt, halte ich fiir be-
denklich. Vor allem im Hinblick darauf, dass
die Vertriige ja bis zu 30 Jahre laufen.”

Engere Kooperationen

Man kann jedenfalls davon ausgehen, dass
es ab dem nichsten Jahr zu einer Intensivie-
rung der Zusammenarbeit zwischen Fonds-
anbietern und Versicherungen kommen wird.
Die KAGs werden sich bemiihen, fiir die Ver-
sicherer attraktive Produkte anzubieten, und
die werden wiederum ihr Marketing auf den
Anlageerfolgen der Fonds aufbauen. Biittner
riit den Versicherern jedenfalls, die Chance
rasch zu ergreifen und dabei auch innovativ
zu sein: ,,Die Versicherungen bendtigen fle-
xiblere Produkte. Beim aktuellen Angebot
besteht der groBe Nachteil darin, dass man
sein Kapital nicht jederzeit entnehmen
kann.“ Dass Umgehungen hier nicht allzu
leicht zu entwickeln sind, dafiir ist in dem
Vorschlag zur Steuerrefom allerdings ge-
sorgt, denn die bisher auf zehn Jahre be-
grenzte Behaltefrist von Lebensversiche-
rungsvertragen wurde auf 15 Jahre erweitert.
Wer vorher aussteigt, muss nachversteuern.

Fest steht jedenfalls, dass in den Vor-
standsetagen der in Osterreich aktiven in-
und auslindischen Versicherungsgesellschaf-
ten derzeit intensiv dariiber nachgedacht
wird, wie man das unerwartete ,,Steuer-
geschenk™ optimal vermarkten kann. Aller
Voraussicht nach wird man am FONDS pro-
fessionell KONGRESS am 9. und 10. Mirz
2011 in Wien schon mehr wissen.
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